V skladu z dolocili Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje je uprava druzbe PRIMORSKI
SKLADI, d.d., KOPER sestavila

LETNO POROCILO O
POSLOVANJU V LETU 2007

ZA PS ZIVA — DELNISKI SKLAD

PristaniSka ulica 12, Koper

DruZzba za upravljanje: PRIMORSKI SKLADI, d.d., KOPER, Pristaniska ulica 12, Koper
Skrbnik premozenja: BANKA KOPER d.d., Pristaniska ulica 14, Koper

PS ZIVA — delniski sklad ima poslovno leto enako koledarskemu in je zavezana k reviziji letnih
racunovodskih izkazov.

Koper, 21. april 2008
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1
1.1

1.2

POSLOVNO POROCILO

Predstavitey vzajemnega sklada

Ime vzajemnega sklada: PS ZIVA — delniski sklad
Sedez: Pristaniska ulica 12, Koper

Maticna st.: 5822629002

Zacetek delovanja sklada: 16.11.1999

PS ZIVA — delniski sklad (v nadaljevanju tudi vzajemni sklad ali sklad) zbrana sredstva nalaga predvsem
v delnice. Vlagatelj lahko kupi investicijske kupone vzajemnega sklada pri osebi, ki opravlja storitve
prodaje investicijskih kuponov vzajemnega sklada. Tako zbrana sredstva se nalagajo v finan¢ne naloZbe,
ki jih opredeljuje naloZbena politika vzajemnega sklada. Vlagatelju, ki je kupil investicijski kupon
vzajemnega sklada je tako zagotovljena razprSenost nalozb v okviru nalozbene politike vzajemnega
sklada.

Premozenje vzajemnega sklada upravlja druzba za upravljanje PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper (v
nadaljevanju tudi DZU ali druzba za upravljanje). Za upravljanje prejme provizijo, katere viSina je
odvisna od stopnje provizije in Ciste vrednosti sredstev sklada.

Druzba za upravljanje je od veljave Zakona o investicijskih skladih in druzbah (v nadaljevanju tudi
ZISDU-1) dolzna porocati Agenciji za trg vrednostnih papirjev (v nadaljevanju tudi ATVP) skladno z
doloc¢bami ZISDU-1 in na njegovi podlagi sprejetimi Sklepi ATVP. Druzba za upravljanje vse pomembne
pravne in poslovne dogodke, povezane s poslovanjem vzajemnega sklada objavlja v ¢asopisu Primorske
novice.

Vzajemni sklad ni davéni zavezanec po Zakonu o davku na dodano vrednost, prav tako ni davéni
zavezanec po Zakonu o davku od dohodkov pravnih oseb, ker ni pravna oseba.

Pravila upravljanja vzajemnega sklada dolocajo, da druzba za upravljanje lastnikom vzajemnega sklada
Cistega dobicka ne bo delila, saj se le-ta reinvestira v vzajemni sklad in se tako odraza v vrednosti enote
premoZzenja sklada.

Porocilo uprave druzbe za upraviljanje o poslovanju vzajemnega sklada v letu 2007

Za leto 2007 so bile znacilne ugodne razmere za trgovanje na Ljubljanski borzi, saj se je v tem obdobju
indeks SBI20 povecal za 77,5% in indeks BIO za 17%. Na vecCini tujih borz, kjer druzba za upravljanje
kupuje vrednostne papirje, je bila rast cen delnic minimalna oziroma so cene celo padle (indeksi rasti med
91% in 9%), izjema je nemska borza, kjer se je indeks DAX povecal za 22%.

V letu 2007 se je nadaljeval trend rasti realnih obrestnih mer (EURIBOR), od ravni 3,6-4,0% v zacetku
leta do ravni 4,9% v sredini decembra, ko so obrestne mere nekoliko padle, na raven 4,7% na koncu leta
2007.

V letu 2007 se je povecalo zanimanje vlagateljev za varCevanje v domacih vzajemnih skladih. Ne glede na
dobre rezultate domacih skladov so bili vlagatelji $e vedno v veliki meri usmerjeni v Stevilne in privla¢ne
tuje sklade.

Razmere na kapitalskih trgih so omogocile rast Ciste vrednosti sredstev in preseganje nacrtovanih
vrednosti, kar je omogocilo tudi rast prihodkov od prodaje in poslovnega izida iz poslovanja v primerjavi
z letom 2006 in preseganje nad nacrtovanih vrednosti.

PS ZIVA — delniski sklad je ob za¢etku leta 2007 razpolagal s &istimi sredstvi v visini 6.099.803 EUR, ob
koncu leta pa v visini 9.039.307 EUR. Vrednost enote premozenja je v letu 2007 zrasla za 20,5%, Stevilo
enot premoZzenja pa se je povecalo za 23,0%.



Sklad je ob koncu leta 2007 imel 64,2% sredstev nalozenih v tujih delnicah, 24,8% v domacih delnicah,
6,0% v obveznicah in na denarnem trgu ter 5,0% v depozitih, terjatvah in likvidnih sredstvih.

Najvecje nalozbe so bile: KRKA D.D. (KRKG; 6,48%), HELIOS D.D. (HDOG; 3,59%), PETROL D.D.
(PETG; 3,38%), SGL CARBON (SGL.gy; 3,19%), OMV AG (OMV.av; 3,06%), SAVA D.D. (SAVA;
2,63%), RWE AG (RWE.gy; 2,54%), RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG (RIBH.av; 2,52%),
GORENIJE D.D. (GRVG; 2,49%) in IDS SCHEER AG (IDS.gy; 2,37%).

Sklad je leto 2007 zakljucil s ¢istim dobickom v visini 1.298.386 EUR.



2 POSEBNO MNENJE ZA POTREBE OBVESCANJA JAVNOSTI

A

Posebno mnenje za potrebe obves¢anja javnosti

Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo priloZeno bilanco stanja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad na dan 31. decembra
2007 ter z njo povezane izkaze poslovnega izida, izkaz denarnega toka in izkaz gibanja vrednosti enot
premoZenja za tedaj koncano leto ter povzetek bistvenih radunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne
opombe. Prav tako smo za isto obdobje revidirali usklajenost nalozb z ZISDU-1, vrednost enote
premoZenja vzajemnega sklada, izpolnjevanje pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druzba za upravljanje, pravilnost in popolnost obvestil in porogil ter pravilnost in popolnost
seznama povezanih oseb. Za vse nasteto je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je druzba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo posameznih zadev iz prvega odstavka smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi
revidiranja ter Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (Uradni list RS, $t. 110/02,
73/03, 32/04 in 42/04, 26/05 in 68/05). Revizija je na&rtovana in izvedena tako, da daje primerno
zagotovilo, da racunovodski izkazi s prilogami ne vsebujejo bistveno napacnih navedb, da je bila pri
strukturi naloZzb vzajemnega sklada, izradunu vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada,
izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad predpisala druzba za upravljanje,
pravilnosti in popolnosti obvestil in porogil ter pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb,
spoStovana zakonodaja. Prepri¢ani smo, da je naSa revizija primerna podlaga za naSe mnenje, ki je
podano v skladu s 6. ¢lenom Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanj$em obsegu ter vsebini revizijskega
pregleda in poro€ila o revidiranju letnega poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in
133/03).

Na podlagi opravljenih revizijskih postopkov izdajamo o zadevah, navedenih v prvem odstavku tega
porocila, pritrdilno mnenje.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.o.
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Porocilo neodvisnega revizorja
Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo prilozene raunovodske izkaze vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad, ki
vkljuCujejo bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov, izkaz
gibanja enot premozenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku, za tedaj koncano leto
ter povzetek bistvenih ra¢unovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe.

Pregledali smo tudi poslovno porocilo.

Odgovornost poslovedstva za ralunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in poSteno predstavitev teh raGunovodskih izkazov v skladu s
slovenskim racunovodskim standardi. Ta odgovornost vkljuéuje: vzpostavitev, delovanje in vzdrZevanje
notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in poSteno predstavitvijo ratunovodskih izkazov, ki ne
vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo ustreznih
racunovodskih usmeritev ter pripravo racunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih okoli$¢inah.

Revizorjeva odgovernost

NaSa naloga je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizije. Revizijo smo opravili v
skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje etiénih zahtey
ter nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da raunovodski izkazi ne
vsebujejo pomembno napa¢ne navedbe.

Revizija vkljuCuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskih dokazov o zneskih in razkritjih v
racunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi ocenjevanje
tveganj napacne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri ocenjevanju teh tveganj
prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravljanjem in poStenim predstavljanjem
racunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli§¢inam ustrezne revizijske postopke, ne pa, da bi izrazil
mnenje o uspesnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuCuje tudi ovrednotenje ustreznosti
uporabljenih raunovodskih usmeritev in utemeljenosti ratunovodskih ocen poslovodstva kot tudi
ovrednotenje celotne predstavitve ratunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za naSe revizijsko mnenje.

Mnenje

Po naSem mnenju so ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena predstavitev finanénega
stanja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad na dan 31. decembra 2007, ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj koncano letu v skladu s slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in
Zakonom o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje (ZISDU-1).

Poslovno poroéilo je skladno z revidiranimi ra¢unovodskimi izkazi.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
ﬂ.@.),_ oo
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblaséeni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008
KPMG Slovenija, d.o.o.



3.1 Bilanca stanja na dan 31.12.2007 in 31.12.2006

v EUR
Postavke Poj. 31.12.07 31.12.06
I. SREDSTVA i i i
1. DENARNA SREDSTVA 16 255.777 660.996
2. DEPOZITI PRI BANKAH IN POSOJILA 17 200.000 0
3. VR. PAP.IN INST. DEN. TRGA, S KATERIMI SE TRG. NA ORG. TRGU VR. P. 18 8.084.725 4.903.917
4. INSTRUMENTI DENARNEGA TRGA PRVOVRSTNIH IZDAJATELJEV - 0 531.834
5. INVESTICIJSKI KUPONI IN DELNICE CILINIH SKLADOV - 0 14.053
6. SESTAVLIENI IN IZPELJANI FINANCNI INSTRUMENTI - 0 0
7. DRUGI PRENOSLIIVI VR. PAP. IN DRUGI INST. DENARNEGA TRGA 18 507.754 0
8. TERJATVE 19 7.992 4.982
9. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE - 0 0
SKUPAJ SREDSTVA - 9.056.248 6.115.782
ZUNAJBILANCNA SREDSTVA - 0 0
II. OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV i i
1. POSLOVNE OBVEZNOSTI 20 14.169 13.654
a.) Obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih finanénih in§trumentov - 0 0
b.) Obveznosti iz upravljanja 20 13.032 10.315
c.) Obveznosti za placilo davkov - 0 0
¢.) Obveznosti iz naslova razdelitve dobicka oz. dr. izplacil imetnikom enot premoz. - 0 0
d.) Druge poslovne obveznosti 20 1.137 3.339
2. FINANCNE OBVEZNOSTI - 0 0
3. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 21 2.772 2.325
4. OBVEZNOSTI DO NALOZBENIKOV (INV.) V ENOTE PREMOZENJA 22 9.039.307 6.099.803
a.) Nominalna vrednost vplacanih enot premoZenja 22 2.605.662 1.843.170
b.) Vplacani presezek enot premoZenja 22 1.197.971 319.345
c.) Presezek iz prevrednotenja - 0 0
¢.) Preneseni Cisti dobicek ali prenesena Cista izguba iz prejSnjih obracunskih obdobij 22 3.937.288 3.169.676
d.) Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali Cista izguba obracunskega obdobja 22 1.298.386 767.612
SKUPAJ OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 9.056.248 6.115.782
ZUNAJBILANCNE OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV - 0 0

Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.




3.2 Izkaza poslovnega izida za leti 2007 in 2006

v EUR
Postavke Poj. 2007 2006
1. PRIHODKI OD OBRESTI 1 51.870 18.946
2. PRIHODKI OD DIVIDEND 2 76.693 108.886
3. DRUGI FINANCNI PRIHODKI 3 6.335 6.318
4. 1ZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 4 834.437 781.525
5. NEIZTRZENI DOBICKI PRINALOZBAH 5 1.406.331 916.429
6. DRUGI PRIHODKI - 2 0
7. SKUPAJ PRIHODKI - 2.375.668 1.832.104
8. ODHODKI V ZVEZI Z DRUZBO ZA UPRAVLJANJE 6 144.836 105.203
9. ODHODKI V ZVEZI Z BANKO SKRBNICO 7 13.579 13.807
10. ODHODKI V ZVEZI Z REVIDIRANJEM 8 2.880 3.005
11. ODHODKI V ZVEZI Z OBVESCANJEM NALOZBENIKOV 9 1.809 3.061
12. ODHODKI V ZVEZI S TRGOVANJEM 10 25.160 15.398
13. ODHODKI ZA OBRESTI - 0 92
14. DRUGI FINANCNI ODHODKI 11 188.335 31.049
15. IZTRZENE IZGUBE PRI NALOZBAH 12 20.828 22.307
16. NEIZTRZENE IZGUBE PRINALOZBAH 13 673.334 82.725
17. ODHODKI IZ NASLOVA SLABITVE NALOZB - 0 0
18. DRUGI ODHODKI 14 6.521 1.748
19. SKUPAJ ODHODKI - 1.077.282 278.395
20. CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 15 1.298.386 1.553.709
21. IZENACENJE PRIHODKA ZA VPLACANE ENOTE PREMOZENJA 15 1.374.192 522.334
22. IZENACENIJE PRIH. ZA IZPLACILO ODKUPNE VR. ENOTE PREMOZENJA 15 227.320 1.305.705
23. ZE RAZDELJENI DEL CISTEGA DOBICKA MED OBR. OBDOBJEM - 0 0
24. DRUGA IZPLACILA IMETNIKOM ENOT PREMOZENJA - 0 0
25. NERAZDELJENI CISTI DOBICEK ALI IZGUBA 15 2.445.258 770.338
26. CISTI DOBICEK/IZGUBA NA ENOTO PREMOZENJA 15 4,50 1,74
Pojasnila k racunovodskim izkazom so del racunovodskih izkazov in jih je potrebno brati v povezavi z njimi.
3.3 Izkaza denarnih tokov za leti 2007 in 2006
v EUR
Postavka 2007 2006
1. Prejemki od vplacil enot premoZenja vzajemnega sklada 1.980.015 897.397
2. Izdatki za placilo odkupnih vrednosti enot premozenja vzajemnega sklada 323.029 | 2.199.215
3. Dobiéek, izpladan med obr. obdobjem, ali druga izpladila imetnikom enot premozenja 0 0
4. Presezek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja 1.656.986 | -1.301.818
5. Prejemki pri prodaji nalozb 3.748.881 | 3.676.765
6. Izdatki pri nakupu nalozb 5.709.332 | 2.109.272
7. Prejemki od udenarjenih terjatev 1.464 337.377
8. Izdatki za placilo obveznosti 103.218 140.127
9. Presezek prejemkov (izdatkov) pri upravljanju premoZenja -2.062.205 | 1.764.743
10. PreseZek prejemkov (izdatkov) pri Siritvi poslovanja in upravljanju premoZenja -405.219 462.925
11. Kon¢no stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 255.777 660.996
12. Presezek prejemkov (izdatkov) v obdobju -405.219 462.925
13. Zacetno stanje denarnih sredstev vzajemnega sklada 660.996 198.071




3.4 Izkaza gibanja enot premoZenja in vrednosti enot premoZenja vzajemnega sklada v obtoku za

leti 2006 in 2007

Izkaz gibanja v letu 2006

v EUR

Nominalna

vrednost vpla¢anih

enot premozZenja 2.311.292 0 | 2.311.292 352.597 0 | -820.719 | 1.843.170

Vplacdani presezek

enot premoZenja 397.029 0 397.029 0 0 -77.684 319.345

Presezek iz

prevrednotenja 0 0 0 0 0 0 0

Preneseni Cisti

poslovni izid 1.830.613 1.344.592 | 3.175.205 0 -5.529 0 | 3.169.676

- preneseni Cisti

dobicek 1.830.613 1.344.592 | 3.175.205 0 0 0 | 3.175.205

- prenesena Cista

izguba 0 0 0 0 -5.529 0 -5.529

Nerazdeljeni Cisti

dobicek ali ¢ista

izguba obr. obd. -5.529 0 -5.529 767.612 5.529 0 767.612

SKUPAJ INV.

KUPONI 4.533.404 1.344.592 | 5.877.997 | 1.120.209 0 | -898.403 | 6.099.803
Izkaz gibanja v letu 2007 v EUR

Nominalna vrednost

vplac¢anih enot premoZenja 1.843.170 858.468 0 -95.976 2.605.662
Vplacdani preseZek enot

premozenja 319.345 878.626 0 0 1.197.971
PreseZek iz prevrednotenja 0 0 0 0 0
Preneseni Cisti poslovni izid 3.169.676 0 767.612 0 3.937.288
- preneseni Cisti dobicek 3.175.205 0 767.612 0 3.942.817
- prenesena Cista izguba -5.529 0 0 0 -5.529
Nerazdeljeni ¢isti dobicek ali

Cista izguba obr. obd. 767.612 1.298.386 -767.612 0 1.298.386
SKUPAJ INV. KUPONI 6.099.803 3.035.480 0 -95.976 9.039.307




3.5 Priloga k racunovodskim izkazom
3.5.1 Predpisi za sestavljanje racunovodskih izkazov

Racunovodski izkazi vzajemnega sklada za leto 2007 so sestavljeni na podlagi:

- Zakona o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje, (Uradni list RS, §t. 26/05-ZISDU-1-UPBI,
§t. 68/05-odlocba US in $t. 92/07-ZISDU-1B; v nadaljevanju ZISDU-1),

- Sklepa o letnem porocilu investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 73/06),

- Sklepa o podrobnejsi vsebini povzetka revidiranega letnega oziroma polletnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, st. 80/03),

- Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o
revidiranju letnega porocila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in §t. 31/07),

- Slovenskega racunovodskega standarda 38 ,

- prospekta in pravil upravljanja vzajemnega sklada.

Porocila v celoti odrazajo stanja, ki so razvidna iz racunovodskih izkazov.

3.5.2 Obseg revidiranja

Predmet revidiranja so raCunovodski izkazi vzajemnega sklada za poslovno leto 2007, predpisani z
ZISDU-1, s Sklepom o letnem porocilu investicijskega sklada, vsebini njihovih prilog s pojasnili,
analiticnem kontnem nacrtu, pravilih vrednotenja postavk v racunovodskih izkazih in pravilih za
izraCunavanje Ciste vrednosti sredstev investicijskega sklada, s Sklepom o podrobnejsi vsebini povzetka
revidiranja letnega oziroma polletnega porocila investicijskega sklada in s prospektom ter pravili
upravljanja vzajemnega sklada.

Za potrebe revidiranja poroc¢il, obvestil in vrednosti enote premoZenja sta bila izbrana naslednja naklju¢no
izbrana datuma:

- 30.marec 2007 in

- 30.oktober 2007.

Za potrebe poslovanja je bil revidiran tudi 31.12.2007.

3.5.3 Pojasnila posameznih reSitev in vrednotenj postavk v izkazu poslovnega izida

Prihodki
Prihodke vzajemnega sklada sestavljajo: prihodki od obresti, prihodki od dividend, drugi financni
prihodki, iztrzeni dobicki pri naloZzbah, neiztrzeni dobicki pri nalozbah in drugi prihodki.

Prihodki od obresti zajemajo obracunane obresti od vseh terjatev, vrednostnih papirjev, instrumentov
denarnega trga, posojil in depozitov do dneva, na katerega se sestavi izkaz poslovnega izida. Ob nakupu
nalozbe, v katero so Ze vracunane obresti, se prikazejo kot prihodek in v isti visini tudi kot odhodek.

Prihodki od dividend predstavljajo vse prihodke iz naslova dividend, ki izvirajo iz finan¢nih nalozb
vzajemnega sklada. Prihodki od dividend se pripoznajo ob nastanku terjatev za dividende in vkljucujejo
tudi prevrednotovalne popravke za dnevno prevrednotenje terjatev iz naslova dividend v tuji valuti.
Dividende, za katere ni na razpolago vseh podatkov, se pripoznajo najkasneje na datum prejema
dividende.

Drugi finan¢ni prihodki zajemajo pretezno prihodke iz naslova pozitivnih tecajnih razlik, pripoznanih v
skladu z vrednotenjem finan¢nih instrumentov.

Iztrzeni dobicki pri nalozbah zajemajo vse pozitivne razlike med prodajno vrednostjo prodanih nalozb in
njihovo nakupno vrednostjo oziroma vrednostjo na dan 01.01. obracunskega leta.
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Neiztrzeni dobicki nastanejo zaradi poveCanja vrednosti nalozb, izmerjenih po posteni vrednosti prek
poslovnega izida.

Odhodki

Odhodke vzajemnega sklada sestavljajo: odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje, odhodki v zvezi z
banko skrbnico, odhodki v zvezi z revidiranjem, odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov, odhodki v
zvezi s trgovanjem, odhodki za obresti, drugi finan¢ni odhodki, iztrZzene izgube pri nalozbah, neiztrzene
izgube pri nalozbah, odhodki iz naslova slabitve nalozb ter drugi odhodki.

Odhodki v zvezi z druzbo za upravljanje zajemajo provizijo, obracunano druzbi za upravljanje, v visini
1,80% od povprecne letne Ciste vrednosti sredstev vzajemnega sklada.

Odhodke v zvezi z banko skrbnico predstavlja obracunana provizija za opravljanje skrbniskih storitev, ki
v skladu s pravili upravljanja oz. pogodbo znasa 0,12 % od Cciste vrednosti premoZenja vzajemnega
sklada, in odhodki v zvezi s hrambo in vodenjem racunov nalozb vzajemnega sklada.

Odhodki v zvezi z revidiranjem so odhodki revidiranja sklada in se jih razmeji v okviru poslovnega leta.

Odhodki v zvezi z obves¢anjem nalozbenikov so odhodki v zvezi z obves¢anjem, ki lahko bremenijo
sklad v skladu z ZISDU-1 in se lahko razmejujejo v okviru poslovnega leta

Odhodki v zvezi s trgovanjem so odhodki iz naslova placil organizatorju trga, borznemu posredniku,
klirinsko depotni druzbi, skrbniku in drugi odhodki pri nakupu in prodaji vrednostnih papirjev.

Drugi finan¢ni odhodki vklju€ujejo predvsem negativne tecajne razlike.

Odhodki za iztrzene izgube pri naloZzbah zajemajo vse negativne razlike med prodajno ceno prodanih
nalozb in njihovo nakupno ceno oziroma vrednostjo na zadnji dan prej$njega obracunskega obdobja.

Odhodki za neiztrzene izgube so odhodki iz naslova nerealiziranih kapitalskih izgub iz nalozb, ki se jih
vrednoti po posteni vrednosti preko poslovnega izida.

Odhodki iz naslova slabitve nalozb se oblikujejo pri nekotirajocih vrednostnih papirjih in predstavljajo
vrednost slabitve, ki se za nekotirajoCe kapitalske inStrumente ne more odpraviti preko poslovnega izida,
za dolzniske vrednostne papirje pa je odprava slabitev preko izkaza poslovnega izida dovoljena.

Drugi odhodki zajemajo predvsem stroske placilnega prometa.

Dobicek ali izguba

Cisti dobicek/izguba se obraCunava in upoSteva v vrednosti enote premoZzenja dnevno. Imetniki
investicijskih kuponov bodo sorazmerni del Cistega dobicka, ki jim pripada glede na Stevilo enot
vzajemnega sklada, ki jih imajo v lasti, realizirali ob prodaji investicijskega kupona, v obliki kapitalskega
dobicka zaradi povecane vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada.

Vzajemni sklad ni zavezanec za placilo davka od dohodkov pravnih oseb, saj ni pravna oseba.

Postavki Izenacevanje prihodka za prodane investicijske kupone in Izenacevanje prihodka za izplacane
investicijske kupone zajemata poveCanje dobicka pri prodaji investicijskih kuponov in zmanjSanje
dobicka pri nakupu investicijskih kuponov.

3.5.4 Pojasnila postavk in njihovega vrednotenja, izkazanih v bilanci stanja

Financ¢ne nalozbe se pri zacetnem pripoznanju razvrstijo v:

- finan¢na sredstva, izmerjena po posSteni vrednosti prek poslovnega izida,
- finan¢ne naloZbe v posesti do zapadlosti v placilo,

- finan¢ne naloZbe v posojila ali

- za prodajo razpolozljiva finan¢na sredstva.
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Pri obracunavanju nakupa finan¢ne naloZbe se v knjigovodskih razvidih in bilanci stanja tako finan¢no
sredstvo pripozna z upoStevanjem datuma trgovanja, kar velja tudi za obracunavanje prodaje financne
nalozbe. Ta nacin se uporablja za vse nakupe in prodaje financnih naloZzb.

Financ¢na sredstva in finanéne obveznosti, ki se izkazujejo v bilanci stanja zajemajo naslednje postavke:

- Postavka denarna sredstva zajema dobroimetje na posebnem denarnem ra¢unu investicijskega sklada
v domaci in v tuji valuti. Denarna sredstva v tujih valutah se dnevno vrednotijo po srednjem tecaju
Banke Slovenije. Denarna sredstva zajemajo tudi dodana likvidna sredstva, ki sluZijo za namene
zagotavljanja likvidnosti v primeru vecjih izplacil iz investicijskega sklada ter v primeru, da tovrstno
nalaganje ne pomeni nalozbo sklada, kar dolo¢i upravljavec investicijskega sklada z zabelezko na
depozitni pogodbi. Dodatna likvidna sredstva zajemajo predvsem depozite na odpoklic, ki se dnevno
obrestujejo in ostale dane depozite, zajemajo pa tudi druge denarne ustreznike (kratkorocne menice).

- Postavka depoziti pri bankah in posojila zajema depozite pri domacih in tujih bankah, za katere se
dnevno obracunavajo pripadajoCe obresti, skladno s pogodbenimi dolocili. Dani depoziti vkljucujejo
kratkoro¢no vezana sredstva pri bankah v drzavi in v tujini z rokom dospelosti do 12 mesecev.
Sredstva se obrestujejo dnevno.

- Postavka vrednostni papirji in in§trumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev, zajema nalozbe v vrednostne papirje in inStrumente denarnega trga, s
katerimi se trguje na organiziranem trgu (v skladu s seznamom organiziranih trgov, navedenih v
pravilih upravljanja) vrednostnih papirjev, domacih oziroma tujih izdajateljev. Vrednotijo se po
posteni vrednosti preko poslovnega izida, po zakljunem tecCaju trga na katerem so kupljeni.
Vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga se dnevno prevrednotijo po srednjem tecaju Banke
Slovenije.

- Postavka inStrumenti denarnega trga prvovrstnih izdajateljev zajema naloZzbe v inStrumente
denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, vendar so likvidne
in je njihovo vrednost mogoce kadarkoli natancno dolo¢iti.

- Postavka investicijski kuponi in delnice ciljnih skladov zajema naloZbe v investicijske kupone
oziroma delnice odprtih kolektivnih nalozbenih podjemov (investicijskih skladov), s katerimi se ne
trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev oziroma s katerimi se lahko trguje na organiziranem
trgu vrednostnih papirjev.

- Postavka drugi prenosljivi vrednostni papirji in drugi inStrumenti denarnega trga vkljucuje
kapitalske inStrumente, dolZniSke in$trumente in inStrumente denarnega trga, s katerimi se ne trguje na
organiziranem trgu oziroma, s katerimi se trguje na organiziranih trgih, ki niso iz seznama
organiziranih trgov oziroma niso navedeni v pravilih upravljanja. Drugi prenosljivi vrednostni papirji
in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu se vrednotijo po nabavni
vrednosti, drugi prenosljivi vrednostni papirji in inStrumenti denarnega trga, s katerimi se trguje na
organiziranih trgih, ki pa niso iz seznama trgov skladno s pravili upravljanja se vrednotijo po posteni
vrednosti skozi poslovni izid po zaklju¢nem tecaju trga, na katerem so kupljeni.

- Postavka terjatve predstavlja terjatve za prodane vrednostne papirje, terjatve financiranja in druge
terjatve. Terjatve se izkazujejo nepobotane z morebitnimi obveznostmi do istih pravnih ali fiziénih
oseb. Terjatve v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem tecaju Banke Slovenije. Terjatve se
v zaCetku izkazujejo z zneski, ki izhajajo iz izvirnih listin, ob predpostavki, da bodo tudi placane.
Terjatve se izkazujejo v izterljivi velikosti z obracunanimi obrestmi do dneva, na katerega se sestavi
bilanca stanja.

- Postavka poslovne obveznosti vkljuCuje obveznosti iz nakupa vrednostnih papirjev in drugih

finan¢nih inStrumentov, obveznosti iz upravljanja, obveznosti za placilo davkov, obveznosti iz naslova
razdelitve dobicka oziroma drugih izpla¢il imetnikom enot premoZenja in druge poslovne obveznosti.
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Obveznosti v tuji valuti se dnevno prevrednotujejo po srednjem tecaju Banke Slovenije. Obveznosti se
izkazujejo po vrednostih na dan nastanka in se prevrednotujejo, ¢e je v pogodbi tako doloceno. Tudi
obresti se obracunavajo in placujejo skladno s pogodbenimi dolo¢ili.

- Postavka finan¢ne obveznosti vkljucuje obveznosti za najeta posojila.

- Postavka pasivne c¢asovne razmejitve vkljuCuje razmejene stroSke revidiranja in obve$canja
nalozbenikov.

- Postavka obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premozZenja sestoji iz:
- nominalne vrednost vplacanih enot premozenja,
- vplacanega presezka enot premozenja,
- presezka iz prevrednotenja,
- prenesenega Cistega dobicka ali prenesene Ciste izgube iz prej$njih obrac¢unskih obdobij in
- nerazdeljenega Cistega dobicka ali Ciste izgube obravnavanega obraCunskega obdobja do dneva
izdelave racunovodskih izkazov.

Izra¢un nakupne in prodajne vrednosti enote premozenja (VEP) ter prerac¢un vplacil in izplacil enot
premozenja investicijskega sklada se opravljajo na nacin, doloCen v pravilih upravljanja investicijskega
sklada. Prodaja enot premozenja investicijskega sklada se evidentira po metodi FIFO.

Pripoznana finanéna naloZba mora biti ob zaetnem pripoznanju izmerjena po posteni vrednosti. Ce gre za
finan¢no nalozbo, ki ni razvr§¢ena med financ¢na sredstva, izmerjena po posteni vrednosti prek poslovnega
izida, je treba zacetni pripoznani vrednosti pristeti stroSke posla, ki izhajajo neposredno iz nakupa ali
izdaje finan¢nega sredstva.

Investicijski sklad vrednoti finan¢ne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe v
vrednostne papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v
netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje razpolozljive za
prodajo.

3.5.5 [Izkazovanje dobickov

Dokazani dobicek ali dokazana izguba pri finan¢nem sredstvu, izmerjenem po poSteni vrednosti prek
poslovnega izida, se pripozna v poslovnem izidu prek finan¢nih prihodkov in odhodkov.

Dokazani dobi¢ek ali dokazana izguba pri finanénem sredstvu, razpolozljivem za prodajo, se pripozna
neposredno v kapitalu kot povecanje (dobicek) ali zmanjSanje (izguba) presezka iz prevrednotenja, Ce je
postena vrednost financnega sredstva, razpolozljivega za prodajo, manjSa od njegove pripoznane
vrednosti, se pripozna negativni presezek iz prevrednotenja. Izgube kot posledice prevrednotenja zaradi
oslabitve, ki niso mogle biti poravnane s presezkom iz prevrednotenja, se pripoznajo kot izguba v
poslovnem izidu.

Dokazani dobicek ali izguba pri finan¢nem sredstvu, ki se izkazujejo po odplac¢ni vrednosti, se dobicek ali
izguba pripozna v poslovnem izidu, ko so taka sredstva prevrednotena zaradi oslabitve ali je zanje
odpravljeno pripoznanje.

Preracuni finan¢nih sredstev, izraZenih v tujih valutah, ki so denarne postavke, se pripoznajo v poslovnem
izidu. PreraCuni ostalih finan¢nih sredstev in drugih bilanc¢nih postavk, izrazenih v tujih valutah, se
izvajajo po srednjem teCaju Banke Slovenije na dan obraCuna in pripoznajo v skladu z razvrstitvijo
finan¢ne nalozbe.

Obresti, izracunane po metodi efektivnih obresti, se pripoznajo v poslovnem izidu.
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Dividende za kapitalski inStrument se pripoznajo v poslovnem izidu, ko podjetje pridobi pravico do
placila oz. najkasneje s prejemom placila.

3.5.6 Posebnosti vrednotenja premoZenja vzajemnega sklada

Za izkazovanje nalozb v ra¢unovodskih izkazih vzajemnega sklada se uposteva SRS 3 (2006), skupaj s
posebnostmi po SRS 38, navedenimi v tem poglavju.

Obrestovani vrednostni papirji se izkazujejo z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri
izdaji vrednostnih papirjev.

Diskontirani kratkoro¢ni vrednostni papirji se obravnavajo enako kot tisti, ki prinasajo obresti. Izkazujejo
se po diskontirani nominalni vrednosti z obrestmi vred v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
vrednostnih papirjev.

Obveznice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo v neodplacani
nominalni vrednosti, pomnoZeni s te¢ajem tega trga, in v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
obveznic. Tako dobljeni vrednosti se priStejejo tudi obresti, izratunane v skladu s pogoji, ki jih doloci
izdajatelj pri izdaji obveznic.

Brezkuponske obveznice se obravnavajo enako kot obrestovane obveznice. Izkazujejo se po diskontirani
nominalni vrednosti, dnevno pa se obrestujejo v skladu s pogoji, ki jih dolo¢i izdajatelj pri izdaji
obveznic.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot obveznice, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Prednostne delnice z nespremenljivimi dividendami, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev, se izkazujejo enako kot delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu
vrednostnih papirjev.

Udelezbene prednostne delnice se izkazujejo enako kot navadne delnice.

Navadne delnice, s katerimi se trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, se izkazujejo po
zadnjem dnevnem tecaju.

Drugi vrednostni papirji se izkazujejo po zadnjem teCaju organiziranega trga vrednostnih papirjev oziroma
po udenarljivi vrednosti. V drugih primerih se izkazujejo po nakupni vrednosti, razen v primerih skupnega
ovrednotenja.

Ce upravljalec vzajemnega sklada ugotovi, da je knjigovodska vrednost posameznega vrednostnega
papirja, s katerim se ne trguje ali se z njim trguje neredno, premajhna ali prevelika, se lahko odloc¢i za
skupno ovrednotenje. Pri skupnem ovrednotenju se tak vrednostni papir izkaZze po dokazani posteni
vrednosti. Ce je dokazana postena vrednost vedja od knjigovodske, se razlika izkaze kot presezek iz
prevrednotenja. Ce je dokazana postena vrednost manj$a od knjigovodske, se za razliko oblikuje popravek
vrednosti vrednostnega papirja.

Zmanjsanje ali povecanje vrednosti nalozbe, izmerjene po posteni vrednosti prek poslovnega izida, se
izkazujejo kot neiztrzena izguba ali neiztrzen dobicek pri nalozbah.

Vrednostni papirji, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papitjev, se razvrstijo v

netrzne vrednostne papirje v posesti do zapadlosti v placilo ali v vrednostne papirje, razpoloZzljive za
prodajo, njihovo prevrednotenje pa se evidentira v skladu s SRS 3 (2006).
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Pri ovrednotenju vrednostnega papirja s ceno na organiziranem trgu vrednostnih papirjev se uposteva
zadnji tecaj trga. Vrednostni papirji se vrednotijo po zadnjem znanem teCaju organiziranih trgov
vrednostnih papirjev, na katerih so bili vrednostni papirji kupljeni.

Zadnji dnevni te¢aj je zakljucni tecaj organiziranega trga vrednostnih papirjev ali drug primerljiv tecaj, ki
ga objavi organizator trga in je rezultat opravljenih poslov.

Sklad vrednoti finan¢éne nalozbe po posteni vrednosti prek poslovnega izida, razen nalozbe v vrednostne
papirje, s katerimi se ne trguje na organiziranem trgu vrednostnih papirjev, ki se razvrstijo v netrzne

vrednostne papirje v skupino finan¢nih sredstev razpolozljiva za prodajo ali v posesti do zapadlosti v
placilo.

3.5.7 Pojasnila k racunovodskim izkazom

Izkaz poslovnega izida

1. Prihodki od obresti zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)

prihodke od obresti iz vrednostnih papirjev 11.205 0,47

prihodke od obresti iz instrumentov denarnega trga 13.171 0,55

prihodke od obresti iz terjatev 92 0,00

prihodke od obresti iz posojil in depozitov 27.402 1,15

SKUPAJ 51.870 2,18

Prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev, v visini 11.205, so prihodki od obresti iz vrednostnih papirjev
domacih izdajateljev.

Prihodki od obresti iz instrumentov denarnega trga, v visini 13.171 EUR, so prihodki od obresti zakladnih
menic Republike Slovenije.

Prihodki od obresti iz posojil in depozitov, v visini 27.402 EUR, so prihodki od depozitov pri Banki
Koper d.d., Factor banki d.d. in UniCredit Banka Slovenija d.d.

2. Prihodki od dividend zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)

dividende vrednostnih papirjev domacih izdajateljev 36.005 1,52
dividende vrednostnih papirjev tujih izdajateljev 40.688 1,71

SKUPAJ 76.693 3,23

Najvegje dividende je vzajemni sklad prejel od naslednjih izdajateljev: MAKSIMA, DELNISKA ID D.D.
(MAIR), INTEREUROPA D.D. (IEKG), OMV AG (OMV.vi), CAPITA GRP (CPLIn), VIVENDI
UNIVERSAL (VIV.fp), DELO PRODAJA D.D. (DPRG), KRKA D.D. (KRKG), NOVARTIS N
(NOVN.vx), COMMERZBANK AG (CBK.gy), ALCATEL LUCENT (ALU.fp), STADA
ARZNEIMITTEL AG (SAZ.gy), NRJ GROUP (NRG.fp), PETROL D.D. (PETG), GORENJE D.D.
(GRVG), HELIOS DOMZALE D.D. (HDOG) in KD ID, DELNISKA ID, D.D. (KDIR).

3. Drugi financni prihodki
V letu 2007 je imel vzajemni sklad pozitivne tecajne razlike v visini 6.335 EUR.
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4. IztrZeni dobicki pri naloZbah zajemajo: v EUR

Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)
iztrzene dobicke iz delnic domacih izdajateljev 779.387 32,81
iztrzene dobicke iz delnic tujih izdajateljev 25.690 1,08
iztrzene dobicke iz invest. kuponov vzajemnih skladov 3.537 0,15
iztrzene dobicke iz delnic investicijskih druzb 25.823 1,09
SKUPAJ 834.437 35,12

Najvedji iztrZzeni dobicki so nastali pri prodaji PETROLA D.D. (PETG), MERKURJA D.D. (MER),
ISTRABENZA D.D. (ITBG), EMONE OBALA D.D. (EOKG), INTEREUROPE (IEKG), SAVE D.D.
(SAVA), LESNINE (MILG) in DELA D.D. (DELR).

5. Neiztrieni dobicki pri nalotbah zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med prihodki (v %)

neiztrzene dobicke iz delnic domacih izdajateljev 738.512 31,09
neiztrzene dobicke iz delnic tujih izdajateljev 667.819 28,11

SKUPAJ 1.406.331 59,20

Najvedji neiztrzeni dobicki so nastali pri KRKI D.D. (KRKG), SAVI D.D. (SAVA), HELIOSU D.D.
(HDOG), SGL CARBON (SGL.gy) in SOHU.COM INC. (SOHU.us).

6. Odhodki v zvezi 7 druzbo za upravijanje
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z druzbo za upravljanje (obra¢unana upravljalska
provizija) v visini 144.836 EUR, kar je 13,44% vseh odhodkov.

7. Odhodki v zvezi 7 banko skrbnico
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke za opravljanje storitev skrbniStva, v visini 9.775 EUR, in

odhodke v zvezi s hrambo in vodenjem ra¢unov nalozb vzajemenga sklada, v visini 3.804 EUR, kar je
skupaj 1,26% vseh odhodkov.

8. Odhodki v zvezi 7 revidiranjem
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z revidiranjem v visini 2.880 EUR, kar je 0,27% vseh
odhodkov.

9. Odhodki v zvezi 7 obvescanjem naloZbenikov
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke v zvezi z obve$¢anjem nalozbenikov v visini 1.809 EUR, kar
je 0,17% vseh odhodkov.

10. Odhodki v zvezi s trgovanjem zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med odhodki (v %)

odhodke za posredovanje pri nakupih vredn. papirjev 14.225 1,32

odhodke za posredovanje pri prodajah vredn. papirjev 4.950 0,46

odhodke v zvezi z vnosom in izvr$. nalogov v zvezi z razpol. z nalozbami 5.985 0,56

SKUPAJ 25.160 2,34

11. Drugi finanéni odhodki
V letu 2007 je imel vzajemni sklad negativne tec¢ajne razlike v visini 188.335 EUR, kar je 17,48% vseh
odhodkov sklada.
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12. Iztriene izgube pri naloZbah zajemajo: v EUR

Postavka 2007 Delez med odhodki (v %)
iztrzene izgube iz vr. pap. in instr. denarnega trga RS Slovenije 98 0,01
iztrzene izgube iz delnic domacih izdajateljev 18.425 1,71
iztrzene izgube iz delnic tujih izdajateljev 1.405 0,13
iztrzene izgube iz obveznic domacih izdajateljev 900 0,08
SKUPAJ 20.828 1,93

Najvecje iztrzene izgube so nastale pri prodaji delnic DROGE KOLINSKA D.D. (DRKR).

13. Neizgtriene izgube pri naloZbah zajemajo: v EUR
Postavka 2007 Delez med odhodki (v %)

neiztrzene izgube iz vr. pap. in instr. denarnega trga RS Slovenije 934 0,09
neiztrzene izgube iz delnic domacih izdajateljev 9.949 0,92

neiztrzene izgube iz delnic tujih izdajateljev 662.451 61,49

SKUPAJ 673.334 62,50

Najvecje neiztrzene izgube so nastale pri naslednjih vrednostnih papirjih: ALCATEL LUCENT (ALU.fp),
GPC BIOTECH AG (GPC.gy), ADVA AG (ADV.gy), NRJ GROUP (NRG.fp), ADVANCED MICRO
DEVICES INC (AMD.us), SOCIETE GENERALE (GLE.fp), CREDIT SUISSE GROUP N (CSGN.vx),
NOVARTIS N (NOVN.vx), MASTERFLEX AG (MZX.gy), GOLD FIELDS LTD (GFLus) in MEARS
GROUP (MER.In).

14. Drugi odhodki
V letu 2007 je imel vzajemni sklad odhodke iz naslova stroSkov placilnega prometa, v visini 5.428 EUR,
in odhodke iz prejsnjih let, v viSini 1.093 EUR, kar je skupaj 0,61% vseh odhodkov.

15. Cisti dobicek/izguba obracunskega obdobja

Vzajemni sklad je v letu 2007 posloval s Cistim dobickom, v viSini 1.298.386 EUR, ob upostevanju
izenacevanja prihodkov za vplacane enote premozenja, v visini 1.374.192 EUR, ter izenacevanja
prihodkov za izplacane odkupne vrednosti enote premozenja, v viSini -227.320 EUR, pa je dobicek
obracunskega obdobja znasal 2.445.258 EUR.

Sklad ¢isti dobicek v celoti zadrzi in ga imetnikom investicijskih kuponov ne izplacuje v obdobju
imetni$tva investicijskih kuponov, temve¢ ob izplacilu odkupne vrednosti investicijskega kupona
vzajemnega sklada.

Cisti dobi¢ek na investicijski kupon glede na $tevilo kuponov je na dan sestavitve bilance stanja znagal
4,50 EUR.

Bilanca stanja

16. Denarna sredstva

Na dan 31.12.2007 je imel vzajemni sklad denarna sredstva v visini 255.777 EUR, kar predstavlja 2,82%
aktive, in sicer kot denarna sredstva na transakcijskem racunu sklada, v visini 33.977 EUR in sredstva, v
visini 221.800 EUR, nalozena v depozit na odpoklic kot dodatna likvidna sredstva.

17. Depoziti pri bankah in posojila

Na dan 31.12.2007 je imel vzajemni sklad kratkorocni depozit z mozZnostjo predCasnega odpoklica, v
visini 200.000 EUR, pri UniCredit Banka Slovenija, kar predstavlja 2,21% vseh sredstev sklada.
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18. Vr. papirji in inStrumenti den. trga, s katerimi se trguje na org. trgu vr. papirjev, drugi prenosljivi

vr. pap. in drugi intr. den. trga zajemajo:

v EUR
Postavka 31.12.2007 DeleZ med sredstvi (v %)
vrednostne papirje Republike Slovenije 31419 0,35
domace delnice z organiziranega trga vred. papirjev 2.132.010 23,54
tuje delnice z organiziranega trga vred. papirjev 5.811.429 64,17
delnice investicjskih druzb 109.867 1,21
druge dolgoro¢ne vred. papirje in instrumente denarnega trga 507.754 5,61
SKUPAJ 8.592.479 94,88
Podrobnejsa struktura nalozb je prikazana v tocki 3.5.8.
19. Terjatve zajemajo: v EUR
Postavka 31.12.2007 Delez med sredstvi (v %)
terjatve iz financiranja 7.992 0,09
druge terjatve 0 0
SKUPAJ 7.992 0,09
20. Poslovne obveznosti zajemajo: v EUR
Postavka 31.12.2007 Delez med obvez. (v %)
obveznosti za prejete predujme in var§dine 300 0,00
obveznosti iz upravljanja in poslovanja 480 0,01
vracunane stroske provizije DZU 12.552 0,14
vradunane stro§ke provizije skrbnika 837 0,01
SKUPAJ 14.169 0,16

21. Pasivne asovne razmejitve

Pasivne Casovne razmejitve na dan 31.12.2007, v viSini 2.772, so vra¢unani odhodki iz naslova

revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada, v visini 1.287 EUR, in vracunani odhodki iz naslova
obvescanja imetnikov investicijskih kuponov (javne objave), v visini 1.485 EUR.

22. Obveznosti do naloZbenikov (investitorjev) v enote premoZenja

Po stanju na bilan¢ni dan je vzajemni sklad oblikovalo 571 investitorjev, ki so imeli skupno 543.139,5740
enot premozenja vzajemnega sklada. Vplacani presezek enot premozenja je znaSal 1.197.971 EUR,
preneseni Cisti dobi¢ek iz prej$njih obracunskih obdobij 3.937.288 EUR in nerazdeljeni ¢isti dobicek
1.298.386 EUR.

Na bilanéni dan sta imeli dve pravni osebi ve¢ kot 5% vseh enot premozenja vzajemnega sklada.

Vrednost enote premoZenja vzajemnega sklada je na dan 31.12.2007 znasala 16,64 EUR, na dan
31.12.2006 pa 13,81 EUR.

Vrednosti enote premoZenja se dnevno objavljajo v ¢asopisih Delo, Dnevnik, Vecer, Primorske novice in
Finance ter na spletni strani druzbe za upravljanje (http://www.primorski-skladi.si).

23. Dogodki po datumu bilance stanja
Po datumu bilance se niso pojavili dogodki, ki bi vplivali na razumevanje podanih izkazov.
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3.5.8 Struktura nalozb in izkaz premoZenja
stanje na zadnji dan obdobja

Vrednost v
Delez v sr. Izvirna izvirni
Depozitna institucija Oznaka depozita Drzava | Vrednostv EUR sklada valuta valuti
2. DEPOZITI IN POSOJILA * * 200.000,00 2,21 * *
2.1 Dani depoziti z namenom doseganja
nalozbenih ciljev * * 200.000,00 2,21 * *
2.1.1 - bankam in drugim kreditnim
inStitucijam s sedezem v Republiki Sloveniji * * 200.000,00 2,21 * *
UNICREDIT BANKA SLOVENIJA D.D. UNICREDIT BANKA SLOVENIJA SI 200.000,00 2,21 | EUR 200.000,00
Oznaka y Vrednost v Delez v Delez v sr. | Izvirna Vr. v izvirni
Izdajatelj nalozbe | DrZ. izdaj. | St. VP EUR izdaji VP sklada valuta valuti
3. VP IN INSTR. DEN. TRGA, S KATERIMI SE
TRGUJE NA ORG. TRGU VP * * * 8.084.725,39 * 89,27 * *
3.1 VP, s katerimi se trguje na org. trgu VP * * * 8.084.725,39 * 89,27 * *
3.1.1 VP domacih izdajateljev, s katerimi se trguje na
organiziranem trgu VP * * * 2.273.296,10 * 25,10 * *
3.1.1.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 2.273.296,10 * 25,10 * *
3.1.1.1.1 Lastniski VP * * * 2.241.877,60 * 24,76 * *
3.1.1.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 2.132.010,44 * 23,54 * *
GORENIJE D.D. VELENJE GRVG ST 5.363 225.299,63 0,04 2,49 | EUR 225.299,63
HELIOS DOMZALE D.D. HDOG ST 203 325.031,42 0,07 3,59 | EUR 325.031,42
ZITO D.D. ZTOG ST 299 92.663,09 0,08 1,02 | EUR 92.663,09
KRKA D.D. KRKG ST 4.720 586.601,60 0,01 6,48 | EUR 586.601,60
LUKA KOPER D.D. LKPG ST 800 71.264,00 0,01 0,79 | EUR 71.264,00
SAVA D.D. SAVA ST 400 238.504,00 0,02 2,63 | EUR 238.504,00
INTEREUROPA D.D. I[EKG ST 3.480 131.161,20 0,04 1,45 | EUR 131.161,20
PETROL D.D. PETG ST 340 305.758,60 0,02 3,38 | EUR 305.758,60
DELO PRODAIJA D.D. DPRG SI 5.210 155.726,90 0,88 1,72 | EUR 155.726,90
3.1.1.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov * * * 109.867,16 * 1,21 * *
KD ID, D.D. KDIR ST 2.073 31.613,25 0,02 0,35 | EUR 31.613,25
MAKSIMA, DELNISKA 1D, d.d. MAIR ST 4.659 70.583,85 0,06 0,78 | EUR 70.583,85
NFD I DELNISKI INVESTICIJSKI SKLAD D.D. | NFIN ST 2.654 7.670,06 0,00 0,08 | EUR 7.670,06
3.1.1.1.2 Dolzniski VP * * * 31.418,50 * 0,35 * *
3.1.1.1.2.1 - Drzavne obveznice * * * 31.418,50 * 0,35 * *
SLOVENSKA ODSKODNINSKA DRUZBA SOS2E ST 686 31.418,50 * 0,35 | EUR 31.418,50
3.1.2 VP tujih izdaj., s katerimi se trguje na org. trgu * " * 5.811.429.29 * 64.17 * *
3.1.2.1 VP, s katerimi se trguje na borzi VP * * * 5.811.429,29 * 64,17 * *
3.1.2.1.1 Lastniski VP * * * 5.811.429,29 * 64,17 * *
3.1.2.1.1.1 - Delnice gospodarskih druzb * * * 5.294.463,43 * 58,46 * *
FUGRO FUR.nl NLG 2.500 132.000,00 0,00 1,46 | EUR 132.000,00
OMV AG OMV.vi ATS 5.000 277.100,00 0,00 3,06 | EUR 277.100,00
RWE AG RWE.gy |DE 2.400 230.400,00 0,00 2,54 | EUR 230.400,00
HENKEL KGAA VZO O.N. HEN3.gy | DE 3.000 115.290,00 0,00 1,27 | EUR 115.290,00
NRJ GROUP NRG.fp FR 11.000 78.980,00 0,01 0,87 | EUR 78.980,00
UNIT CORP. UNT.us UsD 2.000 62.835,41 0,00 0,69 | USD 62.835,41
BOURSORAMA BRS.fp FR 10.000 80.400,00 0,01 0,89 | EUR 80.400,00
CAPITA GRP CPLIn GBP 9.660 91.943,55 0,00 1,02 | GBP 91.943,55
CREDIT SUISSE GROUP N CSGN.vx | CH 4.000 164.621,99 0,00 1,82 | CHF 164.621,99
KAZAKHMYS KAZ.In GBP 3.300 61.693,60 0,00 0,68 | GBP 61.693,60
MASTERFLEX AG MZX.gy |DE 4.600 88.780,00 0,11 0,98 | EUR 88.780,00
SGL CARBON SGL.gy DE 7.800 288.756,00 0,01 3,19 | EUR 288.756,00
SUNWAYS AG SWW.gy | DE 9.000 69.660,00 0,08 0,77 | EUR 69.660,00
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GPC BIOTECH AG GPC.gy |DE 6.000 16.260,00 0,00 0,18 | EUR 16.260,00
MEARS GROUP MER.In GBP 40.000 128.042,54 0,05 1,41 | GBP 128.042,54
NOVARTIS N NOVN.vx | CH 4.900 183.894,36 0,22 2,03 | CHF 183.894,36
SERCO GROUP SRP.In GBP 28.000 176.491,44 0,01 1,95 | GBP 176.491,44
XSTRATA PLC XTAN.sw | CH 750 37.166,86 0,00 0,41 | CHF 37.166,86
TAMGOLD CORP TAG.us CA 12.000 66.028,12 0,00 0,73 | USD 66.028,12
SOHU.COM INC. SOHU.us | USD 5.500 203.695,40 0,01 2,25 | USD 203.695,40
SANDISK CORP SNDK.us | USD 1.600 36.051,90 0,00 0,40 | USD 36.051,90
US GOLD CORP. UXG.us USD 10.000 20.107,33 0,01 0,22 | USD 20.107,33
VINCI S.A. DG.fp FR 1.600 81.040,00 0.00 0,89 | EUR 81.040,00
IDS SCHEER AG IDS.gy | DE 14.000 | 214.900,00 0,04 2,37 | EUR 214.900,00
ALCATEL LUCENT ALUfp |FR 19.000 94.050,00 0,00 1,04 | EUR 94.050,00
CARREFOUR CAfp FR 2.800 149.212,00 0.00 1,65 | EUR 149.212,00
COMMERZBANK AG CBK.gy |DE 3.500 91.910,00 0.00 1,01 | EUR 91.910,00
GOLD FIELDS LTD GFlLus USD 12.000 115.753,01 0,00 1,28 | USD 115.753,01
DEUTSCHE BANK AG DBK.gy DE 1.600 143.040,00 0,00 1,58 | EUR 143.040,00
NETEASE.COM INC. NTES.us | USD 7.500 96.596,70 0,01 1,07 | USD 96.596,70
FUCHS PETROLUB AG FPE3.gy DE 2.000 121.180,00 0,02 1,34 | EUR 121.180,00
KINROSS GOLD CORP KGC.us CA 8.500 106.242,78 0,00 1,17 | USD 106.242,78
VIVENDI UNIVERSAL VIV.fp FR 4.000 125.520,00 0,00 1,39 | EUR 125.520,00
ANGLO PACIFIC GROUP APF.In GBP 15.000 36.817,35 0,01 0,41 | GBP 36.817,35
LUXOTTICA GROUP SPA LUX.im ITL 8.000 174.000,00 0,00 1,92 | EUR 174.000,00
SILVER WHEATON CORP SLW.us CA 14.000 161.388,49 0,01 1,78 | USD 161.388,49
AQUARIUS PLATINUM LTD AQP.In | AUD 6.000 47.044,39 0.00 0,52 | GBP 47.044,39
SOCIETE GENERALE GLE.fp |FR 1.800 178.074,00 0,00 1,97 | EUR 178.074,00
STADA ARZNEIMITTEL AG SAZ.gy |DE 4.300 180.815,00 0.01 2,00 | EUR 180.815,00
ADVA AG ADV.gy |DE 14.000 47.880,00 0.03 0,53 | EUR 47.880,00
ADVANCED MICRO DEVICES INC AMD.us USD 10.000 50.947,63 0,00 0,56 | USD 50.947,63
ALLIANCEBERNSTEIN HOLDING LP AB.us USD 2.000 102.234,90 0,00 1,13 | USD 102.234,90
RAIFFEISEN INT. BANK-HLDG AG RIBH.av ATS 2.200 227.920,00 0,00 2,52 [ EUR 227.920,00
KUEHNE&NAGEL INTERNATIONAL AG KNIN.vx | CH 2.100 137.698,68 0,00 1,52 | CHF 137.698,68

3.1.2.1.1.2 - Delnice zaprtih investicijskih skladov * * * 516.965,86 5,71 * *
LYXOR ETF RUSSIA RUS.fp FR 3.600 155.880,00 0,03 1,72 | EUR 155.880,00
iShares Silver Trust SLV.us USD 1.500 149.755,45 0,01 1,65 | USD 149.755,45
iShares MSCI South Africa Index Fund EZA.us USD 950 83.964,74 0,02 0,93 | USD 83.964,74
iShares FTSE/Xinhua China 25 Index Fund FXI.us USD 1.100 127.365,67 0,00 1,41 | USD 127.365,67

7 DRUGI PREN. VP IN DRUGI INST. DEN. TRGA . . . 507.754,08 5.1 . .

7.1 Drugi pren. VP in instr. den. trga domacih izdaj. * * * 507.754,08 5,61 * *
BANKA CELJE D.D. BC-3 SI 1 253.877,04 2,80 [ EUR 253.877,04
BANKA CELJE D.D. BC-4 SI 1 253.877,04 2,80 [ EUR 253.877,04

PREMOZENJE SKUPAJ * * * 8.792.479,47 97,0 * *

1. DENARNA SREDSTVA * * * 255.776,76 2,82 * *

1.1 Denarna sredstva na posebnem ra¢unu inv. sklada * * * 33.976,76 0,38 * *

1.2 Druga dodatna likvidna sredstva inv. sklada * * * 221.800,00 2,45 * *

8 TERJATVE * * * 7.992,25 0,09 * *

8.5 Terjatve za obresti * * * 1.392,14 0,02 * *

8.6 Terjatve za dividende * * * 6.600,11 0,07 * *

VSA SREDSTVA * * * 9.056.248,48 100,00 * *

Pri vrednotenju premozenja vzajemnega sklada ni bila uporabljena metoda skupnega ovrednotenja.

Premozenje vzajemnega sklada od 01.01.2007 do 31.12.2007 ni bilo predmet zastav in posojil.
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3.5.9 Izkaz pomembnejsih sprememb premoZenja

Pomembnejsi nakupi vrednostnih papirjev v letu 2007

Izdajatelj VP Vrsta VP  |Kvaliteta VP|Koli¢ina| Vrednost vEUR |% od vseh nakupov
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZ107) | zakladna menica | kotacija. 500 495.025 7,88
BANKA CELJE D.D. (BC3) potrdilo o vlogi | nekot. 1 250.000 3,98
BANKA CELJE D.D. (BC4) potrdilo o vlogi | nekot. 1 250.000 3,98
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZ105) | zakladna menica | kotacija 200 198.290 3,16
REPUBLIKA SLOVENIJA (TZ106) | zakladna menica | kotacija 150 148.577 2,37
Skupaj < < < 1.341.892 21,37
Skupaj vsi nakupi o < < 6.279.769 100,00

PomembnejSe prodaje vrednostnih papirjev v letu 2007
Izdajatelj VP Vrsta VP |Kvaliteta VP|Koli¢ina|Vrednost v EUR| % od vseh prodaj
PETROL D.D. (PETG) redna delnica | kotacija 400 400.000 13,04
ISTRABENZ D.D. (ITBG) redna delnica | kotacija 2.850 220.875 7,20
MERKUR D.D. (MELR) redna delnica | kotacija 500 202.500 6,60
DELO D.D. (DELR) redna delnica | kotacija 957 129.674 4,23
EMONA OBALA KOPER D.D. (EOKG)| redna delnica | kotacija 15.691 117.683 3,84
Skupaj < < < 1.070.732 34,91
Skupaj vse prodaje . o i 3.067.392 100,00

Nakupi in prodaje naloZb v letu 2007, ki niso razvrS¢ene med financéna sredstva, izmerjena po posteni
vrednosti prek poslovnega izida

Izdajatelj VP Vrednost nakupov v EUR Vrednost prodaj v EUR
BANKA CELIJE D.D. (BC-3) 250.000 0
BANKA CELJE D.D. (BC-4) 250.000 0
MITOL D.D. (MISG) 0 70.563

i 500.000 70.563

3.5.10 Obvladovanje tveganj

Na podrocju obvladovanja tveganj vzajemni sklad ravna v skladu s Pravilnikom o nacrtu za obvladovanje
tveganj vzajemnega sklada, ki ga je uprava DZU sprejela dne 25.03.2005.

Podrocja obvladovanja tveganj so:
- tveganje neizpolnitve obveznosti,

- nalozbeno tveganje,

- likvidnostno tveganje,

- valutno tveganje,

- tveganja dolzniSkih vrednostnih papirjev (obrestno tveganje, tveganje kreditne bonitete izdajatelja) in

- tveganje skrbnistva.

Druzba za upravljanje je v letu 2007 zagotavljala izvajanje postopkov za spremljanje izvajanja ukrepov za
obvladovanje tvegan;j iz tretjega odstavka 65. ¢lenu ZISDU-1.

Za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada niso bili uporabljeni finan¢ni inStrumenti. Tveganje se je
obvladovalo z ustrezno razprsitvijo nalozb.

V kategoriji vzajemnih skladov spada sklad, glede na tveganost nalozbe v vzajemni sklad, v razred 8, kar
ga na lestvici tveganja uvrsca v srednje do visoko tvegane vzajemne sklade.
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3.5.11 Vecdji nakupi in vecje prodaje investicijskih kuponov

Pet najvecjih nakupov inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2007

Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premozenja v EUR | Stevilo enot premoZenja
1 10.9.2007 16,8409 29.689,6247
2 19.1.2007 14,5205 10.248,2366
3 9.5.2007 15,8573 5.004,9554
4 16.10.2007 17,5766 2.844,6912
5 2.11.2007 17,5797 2.844,1896

Pet najvecjih prodaj inv. kuponov vzajemnega sklada v letu 2007
Zap. §t. | Datum transakcije | Vred. enote premoZenja v EUR | Stevilo enot premoZenja

1 6.3.2007 14,4271 2.863,8240
2 19.12.2007 16,5578 1.900,0000
3 16.11.2007 16,5894 1.781,8770
4 11.7.2007 16,8683 1.638,0078
5 11.10.2007 17,5239 1.534,7408

3.5.12 Pojasnila in razkritja posameznih vrst stroSkov, ki tvorijo celotne stroSke investicijskega
sklada

V skladu z ZISDU-1 in Pravili upravljanja sklada je druzba za upravljanje iz sredstev sklada upravicena
izvrsiti placila za naslednje vrste stroSkov:

- stroski za upravljalsko provizijo,

- stroske posredovanja pri nakupu in prodaji VP na organiziranih trgih VP (provizije in drugi stroski, ki
jih je treba v zvezi z nakupom oz. prodajo placati organizatorju organiziranega trga VP, klirinsko depotni
druzbi in borznemu posredniku),

- stroske za provizije in druge stroske KDD, ki jih je na podlagi iz prvega odstavka 61.¢l. ZISDU-1
potrebno placati KDD,

- stroske placilnega prometa,

- stroske revidiranja letnega porocila vzajemnega sklada,

- stroske obvescanja imetnikov investicijskih kuponov po ZISDU-1,

- stroske v zvezi s postopki iz tretjega odstavka 57. ¢lena ZISDU-1 (stroski sodnih in drugih postopkov
pred drzavnimi organi),

- davke in druge davsCine v zvezi s premozenjem vzajemnega sklada oziroma s prometom s tem
premoZzenjem,

- stroske skrbniskih storitev skrbnika.

Celotni stroski vzajemnega sklada se izra¢unavajo v skladu s Sklepom o metodologiji za izracun celotnih
stroskov poslovanja vzajemnega sklada in celotnih stroskov poslovanja investicijske druzbe, nainu in
rokih objave podatka o celotnih stroSkih poslovanja ter metodologiji za izraCun stopnje obrata nalozb
vzajemnega sklada (Ur. 1. RS, §t. 126/04).

Druzba za upravljanje izracuna celotne stroske vzajemnega sklada dvakrat letno, in sicer za obdobje
preteklega koledarskega leta in za obdobje od 1.7. preteklega koledarskega leta do vklju¢no 30.6.tekocega
koledarskega leta. Zadnji razpolozljivi podatek o celotnih stroskih poslovanja (TER) vzajemnega sklada je
naveden v dodatku k izvlecku prospekta. Kronoloski pregled vseh doslej izracunanih celotnih stroskih
poslovanja sklada je objavljen na spletni strani druzbe za upravljanje (www.primorski-skladi.si).
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4 DODATEK

4.1 Revizorjevo porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada 7 ZISDU-1

Porocilo o usklajenosti nalozb investicijskega sklada z ZISDU-1
Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo usklajenost nalozb vzajemnega sklada PS ZIVA - delnidki sklad z dolo¢bami ZISDU-1,
Sklepom o nalozbah investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03 in 87/05), izdanim na podlagi prvega
odstavka 77. €lena ZISDU-1, drugimi doloé¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami ter z dolo¢bami pravil
upravljanja investicijskega sklada v poslovnem letu, kon¢anem na dan 31. december 2007. Za usklajenost
nalozb je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga jc izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ZISDU-1 ter Sklepom o
podrobnejsi obliki, najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega
poroéila investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi, ZISDU-1 in Sklep
zahtevajo od nas naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da so nalozbe
vzajemnega sklada v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljuuje preizkuSevalno preverjanje in presojanje
ustreznih dokazov o usklajenosti nalozb z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega sklada, drugimi
dolo¢bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami in dolo¢ili pravil upravljanja. Prepriani smo, da je opravljena
revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so nalozbe vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad v letu, ki se je koncalo 31.
decembra 2007 v vseh pomembnih pogledih skladne z ZISDU-1, Sklepom o nalozbah investicijskega
sklada, drugimi dolo€bami ZISDU-1 v zvezi z nalozbami, ter z dolo¢bami pravil upravljanja.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblasceni revizor

paritner

Ljubljana, 21. april 2008 )
KPMG Slovenija, d.o.o.
1

23




4.2 Revizorjevo porocilo o vrednosti enote premoZenja vzajemnega sklada

hcolzc

Porocilo o vrednosti enote premoZenja
Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo pravilnost izraGuna vrednosti enote premozenja vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski
sklad za poslovno leto, ki se je koncalo 31. decembra 2007. Za pravilnost izracuna vrednosti enote
premozenja je odgovoren upravljavec, to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je
izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro¢ila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas
nacrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je vrednost enote premoZenja
vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad izraCunana v skladu z ZISDU-1. Revizija vkljucuje
preizkuSevalno preverjanje ustreznih dokazov o spoStovanju zakonodaje ter presojanje spoStovanja pravil
o izratunu vrednosti enote na naklju¢no izbrane datume. Prepricani smo, da je opravljena revizija
primerna podlaga za naSe mnenje.

Po naem mnenju je vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, vrednosti enote premozenja v vseh pomembnih pogledih izrac¢unaval v skladu s predpisi
in na podlagi racunovodskih izkazov, sestavljenih na podlagi Sklepa o podrobnejsi obliki, najmanjSem
obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in porocila o revidiranju letnega porocCila investicijskega sklada,
dolo¢enega v prvem odstavku 89. ¢lena ZISDU-1, in ob upostevanju dolo¢b ZISDU-1.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.

S pocf

Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.
pooblaséeni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.0.
1
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4.3 Revizorjevo porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je za vzajemni sklad
predpisala druZba za upravljanje

A

Porocilo o izpolnjevanju pravil o obvladovanju tveganj, ki jih je
za investicijski sklad predpisala druzba za upravljanje

Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo izvajanje ukrepov iz Naérta za obvladovanje tveganj vzajemnega sklada PS ZIVA -
delniski sklad v poslovnem letu, ki se je kon¢alo 31. decembra 2007, ki jih je zanj predpisala in sprejela
druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Za izvajanje predpisanih ukrepov in nacrtov obvladovanja
tveganj je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi
opravljene revizije.

Revidirali smo v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poro¢ila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti standardi in Sklep zahtevajo od nas
naértovanje in izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da se nacrti in ukrepi, namenjeni
obvladovanju tveganj investicijskega sklada, spoStujejo in izvajajo. Revizija vkljuCuje preizkuSevalno
preverjanje ter presojanje ustreznih dokazov o obstoju, izvajanju in spoStovanju pravil obvladovanja
tveganj. Prepriani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju je vzajemni sklad PS ZIVA - delniski sklad v poslovnem letu, ki se je konéalo 31.
decembra 2007, v vseh pomembnih pogledih izpolnjeval ukrepe in naérte iz pravil o obvladovanju
tveganj iz prvega odstavka, ki jih je zanj predpisala druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o. |

Marjan Mahnig¢, univ. dipl. ekon. \
pooblasceni revizor ‘
partner

Ljubljana, 21. april 2008

KPMG Slovenija, d.o.o.
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4.4 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil

Porocilo o pravilnosti in popolnosti obvestil in porocil Agenciji
za trg vrednostnih papirjev

Upravljaveu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo pravilnost in popolnost obvestil in poroil vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad za
poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2007 in njihovo skladnost s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
racunovodskih izkazov. Za pravilnost in popolnost obvestil in poro¢il ter njihovo skladnost s stanjem, ki
je razvidno iz revidiranih racunovodskih izkazov, je odgovoren upravljavec vzajemnega sklada, to je
druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. Nasa naloga je izraziti mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobne;jsi obliki,
najmanjSem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroila o revidiranju letnega porocila
investicijskega sklada (Uradni list RS, §t. 80/03; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naCrtovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da obvestila in poroCila ne vsebujejo napa¢nih
navedb ter da so skladna s stanji iz revidiranih raunovodskih izkazov. Revizija vkljuCuje preizkuSevalno
preverjanje dokazov, da so obvestila in poroéila posredovana agenciji, skladna namenom, vsebini,
nacinom in roki poro¢anja. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po nasem mnenju so obvestila in porotila vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad, ki jih je
posredovala Agenciji za trg vrednostnih papirjev, v poslovnem letu, ki se je koncalo 31. decembra 2007,
v vseh bistvenih pogledih pravilna in popolna ter skladna s stanjem, ki je razvidno iz revidiranih
raéunovodskih izkazov vzajemnega sklada PS ZIVA - delnigki sklad.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblaiceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008
KPMG Siovenija, d.o.o.
1
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4.5 Revizorjevo porocilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb

A

Poro¢ilo o pravilnosti in popolnosti seznama povezanih oseb
Upravljavcu Vzajemnega sklada PS ZIVA - delniski sklad

Revidirali smo pravilnost in popolnost priloZzenega seznama povezanih oseb, ki ga je druzba
PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, za poslovno leto, kon¢ano 31. decembra 2007, vodila v skladu s
Sestim odstavkom 13. ¢lena ZISDU-1. Za pravilnost in popolnost seznama povezanih oseb je odgovoren
upravljavec vzajemnega sklada to je druzba PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper. NaSa naloga je izraziti
mnenje na podlagi opravljene revizije.

Revizijo smo opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja, ter Sklepom o podrobnejSi obliki,
najmanjem obsegu ter vsebini revizijskega pregleda in poroCila o revidiranju letnega poro€ila
investicijskega sklada (Uradni list RS, $t. 80/03; odslej Sklepa). Ti zahtevajo od nas naCrtovanje in
izvedbo revizije za pridobitev primernega zagotovila, da je seznam povezanih oseb pravilen in popoln.
Revizija vkljuéuje preizkusevalno preverjanje dokazov o podatkih in informacijah vsebovanih v
omenjenem seznamu. Prepri¢ani smo, da je opravljena revizija primerna podlaga za nase mnenje.

Po naSem mnenju je seznam z druzbo PRIMORSKI SKLADI, d.d., Koper, povezanih oseb, za poslovno
leto, ki se je kongalo 31. decembra 2007, v vsch bistvenih pogledih pravilen in popoln.

KPMG SLOVENIJA,

podjetje za revidiranje, d.o.o.
Marjan Mahni¢, univ. dipl. ekon.

pooblasceni revizor

partner

Ljubljana, 21. april 2008
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